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PLAN
§ Introduction et aperçu des nouveautés de la LC

15/3
§ Classification des preneurs d’assurance
§ FID et FAS
§ FAS possible pour des résidents belges?
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Introduction
§ Rappel du contexte:

− Assurances vie liées à des fonds d’investissement / en unités de
compte -> adossées soit à des fondes externes, soit à des fonds
internes

§ Sources de la réglementation:
− Article 12 du Règlement grand-ducal du 14 décembre 1994
− Lettres circulaires du Commissariat aux Assurances -> Dernière en

date: LC 15/3 du 24 mars 2015 (précédemment: LC95/3, LC01/8
et LC08/)
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Introduction
§ Principales nouveautés de la LC 15/3:

− Classification des preneurs d’assurance
− Introduction d’une nouvelle forme de fonds interne: le FAS
− Adaptations en ce qui concerne les FID
− Divers: modification définition fonds alternatifs, comptes métaux

précieux, adaptations en matière de produits structurés

§ Entrée en vigueur:
− 1er mai 2015 (fonds existants restent régis par anciennes règles)
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Classification des preneurs d’assurance
§ 2 obligations distinctes:

− Analyse préalable des besoins et du profil du preneur
− Ensuite: classification dans la catégorie adaptée

(éventuellement: opt-up ou opt-down)

§ Considérations générales:
− Pas nouveau en soi:

▫ obligation à charge de l’intermédiaire
▫ principe déjà énoncé dans la LC 08/1, mais mis en avant dans la LC

15/3 dans une section propre et s’applique aujourd’hui au regard du
client/du contrat et non de l’investissement dans un fonds

− Rejoint les exigences « AssurMIFID »
− « Sans préjudice des obligations (…) découlant d’autres textes »
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Classification des preneurs d’assurance
§ Considérations générales (suite):

− 5 catégories de preneurs:
N = catégorie par défaut (pas d’exigences)
Et:

− Nouveautés – réduction des « tickets d’entrée »:
▫ Pour A: de 250.000 € à 125.000 €
▫ Pour D: de 2.500.000 € à 1.000.000 €
▫ Pour C (fortune): de 2.500.000 € à 1.250.000 €

− Fortune mobilière = total des instructions financiers + dépôts
bancaires + assurances vie + produits de capitalisation – dettes

Prime min Fortune mobilière min

A 125.000 € 250.000 €

B 250.000 € 500.000 €

C 250.000 € 1.250.000 €

D 1.000.000 € 2.500.000 €
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Classification des preneurs d’assurance
§ Analyse préalable des besoins et du profil du preneur

− « Avant de proposer » certains types de contrats, l’assureur doit
recueillir des informations circonstanciées sur le preneur (et « le
cas échéant » l’assuré et le bénéficiaire) et ses (leurs?) besoins

− Avant de proposer quels types de contrats?
▫ fonds internes collectifs autres que N
▫ fonds dédiés
▫ Quid des FAS pas mentionnés? -> logiquement visés aussi

− Obligation de résultat
− Obligation qui peut être déléguée
− Quelles informations recueillir?

▫ fortune globale du preneur
▫ « âge » (?) et horizon d’investissement
▫ objectif général (préservation du capital, exposition aux risques)
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Classification des preneurs d’assurance
§ Analyse préalable des besoins et du profil du preneur (suite)

− A quelle occasion?
Pour chaque nouveau client ou pour chaque nouveau contrat?
Pour chaque top-up? Pour chaque arbitrage? En cas de cession,
de mise en gage, …?

− L’assureur doit avoir des certitudes suffisantes sur la véracité de
l’information fournie

− Communiquer le profil au client?
− Communiquer au preneur d’assurance par écrit et sous une

forme compréhensible des informations appropriées sur les
risques en matière de rachat anticipé
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Classification des preneurs d’assurance
§ Classification des preneurs vs. Politique d’investissement

− L’analyse du client et de ses besoins débouche (éventuellement
via une technique de « scoring ») à une catégorisation du client,
mais indépendamment de cette catégorisation intervient aussi la
définition de la politique d’investissement

− Classification:
▫ Détermine quels types de produits peuvent être proposés
▫ Possibilité de demander le classement dans une catégorie autre que

celle applicable suivant analyse des besoins:
– supérieure (si condition de fortune rencontrée et si signature d’une

déclaration ad hoc sur les risques et opportunités)
– Inférieure (sans conditions)

− Politique d’investissement: L’assureur doit s’assurer que la
politique d’investissement choisie/proposée est cohérence avec
l’analyse des besoins
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Classification des preneurs d’assurance
§ Sanctions?

− Soft law – pas de sanctions spécifiques
− Client pourrait tenter d’invoquer une violation du contrat / des

obligations extra-contractuelles / contractuelles de l’assureur
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FID et FAS
§ FID

− « Fonds interne, à lignes directes ou non, ne comportant pas une
garantie de rendement, géré par un gestionnaire unique et
servant de support à un seul contrat »

− Nouveautés:
▫ « géré par un gestionnaire unique » (sous-entendu professionnel ->

pas le preneur d’assurance)
▫ Prime minimale: 125.000 € (contre 250.000 € précédemment)
▫ Plusieurs fonds dédiés dans un même contrat: minimum 125.00 € par

FID (contre 250.000 € précédemment)
− Maintenu: dépôt sur un compte bancaire unique auprès d’un

dépositaire unique
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FID et FAS
§ FAS – Définition:

− « Fonds interne autre qu’un fonds dédié, à lignes directes ou non,
ne comportant pas une garantie de rendement et servant de
support à un seul contrat »

− Définition « négative » / « résiduelle »: tout fonds lié à un seul
contrat et ne comportant pas une garantie de rendement qui ne
qualifie pas de fonds « dédié », sera un FAS.

§ FAS – Caractéristiques:
− Objectif principal: gestion par le preneur lui-même (seul ou

conseillé)
− Possible pour toutes catégories de preneurs (≠ FID -> min

125.000€)
− Exigé si investissement en lignes directes
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FID et FAS
§ FAS – Caractéristiques (suites):

− Types d’actifs: idem que FID suivant catégorie du preneur
− Actifs choisis par le preneur lors du paiement de la prime ou lors

d’un arbitrage
− Si FAS et FID dans même contrat: composition du FAS doit être

communiquée au gestionnaire du FIS
− Information préalable en cas d’actifs à liquidité réduite (idem

FID)
− Dépôt auprès de dépositaires différents (≠ FID)
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FID et FAS
§ FAS – Précisions et interrogations:

− Passage des ordres (arbitrages): en principe via l’assureur, mais
alternatives sont possibles (mais attention aux droits nationaux)

− Contrôle des limites d’investissement – a posteriori par l’assureur
− Intérêt de conclure une convention tripartite (assureur, preneur,

banque dépositaire/conseiller)
− Paiement de la prime par apport de titres ?
− Forme et modalités de la communication des informations au

gestionnaire du FID ?
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FID et FAS
§ FID et FAS: triangle de sécurité oui, mais pas de garantie de

préservation du capital
− Objectif du triangle de sécurité: se prémunir contre la faillite de

l’assureur ou de la banque dépositaire -> permettre au preneur
d’assurance de récupérer la totalité du nombre de ses unités de
compte

− Mais PAS: garantir la valeur des unités de compte
− Jugement Excell Life (01/04/2015) [appel]
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FAS possible en Belgique?
§ Au niveau réglementaire – problématique de la gestion par le

preneur lui-même
− Loi du 4 avril 2014 ne le prévoit pas -> ce qui n’est pas interdit, est

autorisé
− Nécessité d’un agrément dans le cadre de la législation du

secteur financier -> non, car pas à titre professionnel
− Position de la FSMA

§ Au niveau fiscal
− Requalification?
− Ruling?
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Merci pour votre attention
Questions ?
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